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Syfte och
omfattning

Syftet med denna policy ar att beskriva
Sjatte AP-fondens (AP6:s) forhallningssatt
och roll som langsiktig och ansvarstagande
investerare och agare. Policyn framstaller
de 6vergripande ramarna och principerna
for AP6G:s integrerade ansats for
ansvarsfulla investeringar, ansvarsfullt
agande, och integrering av hallbarhet i
forvaltningen av pensionsmedel.

Policyn galler for alla AP6:s investeringar,
d.v.s.ionoterade tillgangar likval som for
forvaltningen av likviditet. Policyn beslutas
av APG6:s styrelse och revideras arligen.

Sjatte
APfondens
uppdrag och
vardegrund

Uppdrag

APG6:s uppdrag har beslutats av den svenska
riksdagenilag (2000:193) om Sjatte
APfonden. Dar framgar att AP6 ska forvalta
anfortrodda medel till nytta for det allmanna
pensionssystemet genom placeringar

pa riskkapitalmarknaden. Fondmedlen

skall placeras sa att kraven pa langsiktigt
hoég avkastning och tillfredsstallande
riskspridning tillgodoses. AP6 ska ocksa
férvalta fondmedlen pa ett foredomligt

satt genom ansvarsfulla investeringar och
ansvarsfullt agande. Vid forvaltningen

ska sarskild vikt fastas vid hur en hallbar
utveckling kan framjas utan att det gors
avkall pa malet.

Vardegrund

For att skapa forutsattningar for en god
forvaltning som ar demokratisk, effektiv,
rattssaker och fri fran korruption finns en
gemensam vardegrund for svensk statlig
verksamhet. Har beskrivs principerna

om demokrati, legalitet, objektivitet, fri
asiktsbildning, respekt for lika varde, frihet
och vardighet samt effektivitet och service.
Principerna utgar fran brett férankrade
demokratiska varderingar, sd&som de
kommer till uttryck i framfor allt
regeringsformen. De internationella



konventioner och 6verenskommelser som
Sverige har undertecknat, FN:s globala mal
for hallbar utveckling, FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga
rattigheter samt Riksdagens
generationsmal ar ocksa exempel pa
uttryck for varderingar som ligger till
grund for den statliga vardegrunden. |
egenskap av statlig pensionsforvaltare
agerar AP6 utifrdn den gemensamma
statliga vardegrunden, vilken ocksa ligger
till grund fér AP-fondernas gemensamma
vardegrund.

Med utgangspunkt i AP6:s uppdrag och
mal, samt den statliga vardegrundens

sex principer, har AP6 formulerat tre
grundteman med tillhérande ledord som
praglar hur vi som organisation agerar i vart

uppdrag.

“Sjatte AP-fonden ska, inom ramen foér
vad som ar till nytta for forsakringen for
inkomstgrundad alderspension, forvalta
anfortrodda medel genom placeringar pa
riskkapitalmarknaden.

Fondmedlen ska placeras sa att kraven
pa langsiktigt hog avkastning och
tillfredsstallande riskspridning tillgodoses.

Sjatte AP-fonden ska forvalta fondmedlen
pa ett foredomligt satt genom ansvarsfulla
investeringar och ansvarsfullt agande. Vid
forvaltningen ska sarskild vikt fastas vid hur

en hallbar utveckling kan framjas utan att

det gors avkall pa malet [om langsiktigt hog
avkastning och riskspridning].”

Utdrag ur Lagen om Sjatte AP- fonden, 3
kap.1§

AP6:s GRUNDTEMAN OCH LEDORD
FOR ORGANISATION OCH KULTUR

m Vi har ett stort ansvar
att férvalta andras
pensioner

Vibryr oss om varandra
och samhallet vi verkari

Vi ar engagerade och

8 utvecklar var verksamhet
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Forutsattningar

APG investerar i onoterade tillgangar

pa riskkapitalmarknaden genom
fondutfastelser och co- investeringar. AP6
har darmed en indirekt roll i forhallande till
de enskilda bolagen men en aktiv agarroll
i forhallande till fonder och fondforvaltare.
Externa fondforvaltare har ansvaret for
investeringarna, inklusive investeringsoch
forsaljningsbeslut, samt utévandet

av agarstyrning och vardeskapande i
portféljbolagen.

| arbetet med ansvarsfulla investeringar
och ansvarsfullt agande utgar AP6 ifran

de sarskilda forutsattningar som galler for
investeringar pa riskkapitalmarknaden.
Riskkapitalmarknaden (private equity)
karaktariseras bland annat av att onoterade
bolag inte ar noterade pa en handelsplats
dar bolagets aktier kan handlas, det vill
saga bolaget ar en illikvid placering. Bolaget
agsistallet av ett mindre antal agare som
driver och utvecklar bolaget. Om agaren/
agarna vill salja bolaget eller sina aktier
maste avtal om forsaljning tecknas direkt
mellan olika parter for att en forsaljning ska
kunna ske i avsaknad av en handelsplats.



Definitioner

Foredomlig forvaltning

APG ska enligt Lagen om Sjatte AP-fonden
forvalta fondmedlen pa ett foredomligt

satt genom ansvarsfulla investeringar och
ansvarsfullt agande. AP6 har tillsammans
med de andra svenska AP- fonderna
definierat vad féoredomlig forvaltning
innebar for AP-fonderna.

Enligt AP-fondernas gemensamma
definition innebar féredémlig forvaltning att:

B Bedriva ansvarsfull kapitalférvaltning
i syfte att astadkomma en langsiktigt
hog avkastning vid den riskniva som
valts for de olika AP-fonderna.

B Forvalta kapitalet ochi 6vrigt agera
sa att allmanhetens fortroende for
AP-fonderna och deras verksamhet
uppratthalls. Det innebar att
forvaltningen ska vara effektiy,
resultatinriktad, praglas av 6ppenhet
och fasta sarskild vikt vid hur en
hallbar utveckling kan framjas utan
att gbra avkall pa avkastningsmalet.
Detta kommer aven bidra till ett
hogt fortroende for det allmanna
pensionssystemet i sin helhet.

B |ntegrera hallbarhetsfaktorer, sasom

miljoaspekter, sociala aspekter

och bolagsstyrnings- aspekter

samt affarsetiska aspekter i
verksamheterna, saval i den egna
organisationen som i forvaltningen
av fondkapitalet. Global Compact,
FN:s globala mal for en hallbar
utveckling, FN:s vagledande principer
for foretag och manskliga rattigheter
samt Riksdagens generationsmal ar
exempel pa mal och principer som
beaktas.

Vara engagerade och ansvarsfulla
investerare och agare, fora dialog
med innehayv, andra dgare och dvriga
intressenter, samt deltai olika
nationella och internationella initiativ
och sammanhang som framjar

god bolagsstyrning och en hallbar
utveckling.

Efterstrava ett fakta- och
kunskapsbaserat forhallningssatt,
som vilar pa vetenskaplig grund.

Vagledas av en gemensam
vardegrund, som tar sin
utgangspunkt i den svenska statens
vardegrund.



Hallbarhet, ESG och hallbar
utveckling

Hallbar utveckling definieras generellt

som en utveckling som tillfredsstaller
dagens behov utan att aventyra kommande
generationers mojligheter att tillfredsstalla
sina behov. Begreppet hallbarhet bygger
pa tre grundpelare: ekonomiskt, socialt och
miljdomassigt ansvar. Ekonomiskt varde
skapas samtidigt som negativa effekter

pa miljon reduceras och manskliga behov
samt sociala rattigheter respekteras. FN:s
hallbarhetsmal (Globala malen) definierar
en global handlingsplan fér omstallningen
till ett hallbart samhaélle. Respekt for
manskliga rattigheter och genomférandet
av Parisavtalet for klimat ar forutsattningar
for att uppna Globala malen.

ESG ar ett annat satt att beskriva hallbarhet
och star for miljo, socialt ansvar och
bolagsstyrning (environment, social and
governance). AP6 anvander sig omvaxlande
av begreppen hallbarhet och ESG.

APG har anslutit sig till FN:s Global
Compact

och dess tio grundlaggande principer, vilka
syftar till att framja foretag att integrera
och ta hansyn till hallbarhetsfragor i sin
verksamhet och i sin vardekedja.

Utover att uppmuntra foretag och
organisationer att agera ansvarsfullt

och linjera sin verksamhet med de tio
principerna, stodjer aven Global Compact
aktorer att fraimja bredare samhalleliga mal
sasom uttryckt i FN:s Globala malen.

Global Compacts
tio principer:

MANSKLIGA RATTIGHETER

1: Stodja och respektera internationella
manskliga rattigheter inom sfaren for
foretagens inflytande

2: Forsakra att deras egna foretag inte
ar inblandade i krankningar av manskliga
rattigheter

ARBETSRATT
3: Uppratthalla foreningsfrihet och

erkanna ratten till kollektiva forhandlingar
4: Eliminera alla former av tvangsarbete
5: Avskaffa barnarbete

6: Avskaffa diskriminering vad galler

rekrytering och arbetsuppgifter

MILJO

7: Stodja forsiktighetsprincipen vad galler
miljorisker

8: Ta initiativ for att starka ett storre
miljdmedvetande

9: Uppmuntra utvecklandet av miljovanlig
teknik

ANTIKORRUPTION
10: Motarbeta alla former av korruption,

inklusive utpressning och mutor.




Ansvarsfulla investeringar
och ansvarsfullt agande

| arbetet med ansvarsfulla investeringar
och ansvarsfullt 4gande tar AP6 sin
utgangspunkt i de internationella ramverk
och éverenskommelser som definierar
hallbarhet och som kommer till uttryck i den
svenska, statliga vardegrunden avseende
manskliga rattigheter, demokrati och
hallbar utveckling.

APG har signerat FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar (Principles
for Responsible Investments eller PRI)
och har férbundit sig att agerai enlighet
med dem. Principerna innefattar saval
investeringsprocess, som agandefas.

,flf

PRI:s sex principer:

1: Integrera ESG-fragor i analys och

beslutsfattande i investeringsprocessen

2: Agera som aktiva agare och integrera
ESG- fragor i agarskapspolicyer och
-processer

3: Efterfraga lamplig redovisning pa
ESGomradet fran de objekt som investeras i

4: Fororda acceptans och
implementation av PRI:s principer inom
investeringsindustrin

5: Samarbeta for att 6ka effektiviteten i

implementationen av PRI:s principer

6: Redovisa arbetet och framsteg inom att
implementera PRI:s principer
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Ansvarsfulla
investeringar

och ansvarsfullt
agande hos AP6

Integrering av héllbarheti AP6:s
investerings- och forvaltningsverksamhet
bidrar till att identifiera risker och
modjligheter att skydda och skapa varde.
Darigenom ar integrering av hallbarhet

en forutsattning for att kunna generera
en langsiktigt hog avkastning i enlighet
med AP6:s uppdrag. Att ta hansyn till
hallbarhetsfaktorer och aktivt arbeta

for att minimera negativ paverkan och
bidra till positiv paverkan pa hallbarhet

ar dartill viktigt for att uppréatthalla
allmanhetens fortroende fér AP6 som
statlig pensionsforvaltare. AP6 arbetar
darfor systematiskt, i linje med FN:s
principer for ansvarsfulla investeringar,
for att identifiera, analysera och ta
stallning till hallbarhetsaspekter i
investeringsverksamheten. AP6 utgar
fran ett vasentlighetsperspektiv vad géller
hallbarhet, vilket innebar att fokus riktas
mot de omraden som ar relevanta for
aktuell situation. Olika investeringar har
olika utmaningar och méjligheter vad géller
hallbarhet, beroende pa den bransch och
den geografi dar de ar verksamma. Dartill
finns hallbarhetsutmaningar av systemisk
karaktar som till stor del galler for alla
investeringar.

Fokusomraden och
langsiktiga mal

Hallbarhetsutmaningar av systemisk
karaktar kraver en systematisk ansats.
Klimat ar en saddan systemisk fraga.
Klimatférandringar undergraver det stabila
klimat som kravs for mansklig aktivitet
och utmanar darfér grunden till framtida
ekonomiskt valstand. Klimatrelaterade
risker kan paverka investeringar idag och
I6sningar pa klimatrelaterade utmaningar
kan innebara majligheter att skapa

varde i investeringsportféljen. AP6 ska
verka for att externa fondférvaltare

och bolag ska hantera klimatrisker och
bidra till klimatomstallningen i linje med
Parisavtalet.

Att identifiera relevanta langsiktiga

och kortsiktiga malsattningar pa
hallbarhetsomradet ska vara en naturlig del
av det systematiska arbetet med
ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt
agande.

Utover klimat, utgor respekt for manskliga
rattigheter samt 6kad jamstalldhet och
mangfald ytterligare omraden som ska vara
foremal for langsiktigt kravstallande och
malsattningar.




Infor investering

For att som investerare i private equity

ha mojlighet att uppna langsiktigt

hog avkastning med tillfredsstallande
riskspridning genom ansvarsfulla
investeringar ar det av yttersta vikt att valja
ut forvaltarteam med goda forutsattningar
for ansvarsfullt vardeskapande. AP6:s
viktigaste redskap for att uppna detta

ar formagan till urval i kombination med
férmagan att paverka. AP6 ska noga
utvardera varje investering utifran AP6:s

uppdrag.

| kontakter med externa forvaltare saval
som vid anlitande av externa radgivare och
konsulter ska APG6 tydligt kommunicera
sitt uppdrag, vardegrund och principer for
ansvarsfulla investeringar och ansvarsfullt
agande.

APG ska infor varje investering genomfoéra
en hallbarhetsprovning som en deli den
bredare investeringsutvarderingen.
Utvarderingen syftar till att identifiera

och utvardera mojligheterna att

hantera hallbarhetsrelaterade risker

samt mojligheter att dra nytta av
hallbarhetsrelaterade mojligheter.
Respekt for internationella normer
avseende manskliga rattigheter, arbetsratt,
miljé och anti-korruption ar sjalvklara

krav vid alla investeringar som APG6 gor.
Hallbarhetsprovningen ska vara del av
underlaget for investeringsbeslutet.

| hallbarhetsprovningen ska dven beddémas
om eninvestering i allt vasentligt ar i
Overensstammelse med APG:s
exkluderingskriterier beskrivna nedan.

Respekt for internationella normer
avseende manskliga rattigheter, arbetsratt,
miljé och anti-korruption ar grundlaggande
krav vid alla investeringar som AP6 gor

och en del av den hallbarhetsprovning som
gors infor en investering, likval som den
uppfoéljning som gors efter investering.
Identifiering av systematisk krankning av
internationella normer ska utgora hinder for
investering om det inte foreligger mojlighet
att effektivt atgarda situationen. Misstanke
om ett innehavs potentiella involvering i
krankningar av internationella normer ska
leda till tgard.

APG6 har identifierat vissa branscher och
produkter som APG6 per definition anser
vara i strid med, eller riskera kranka
internationella normer och som AP6 darfor
vill undvika saval direkta som indirekta
investeringar i. Dessa branscher och
produkter beskrivs i AP6:s
exkluderingskriterier och omfattar
involvering i vapen, tobak, narkotika,
pornografi, termisk kol och oljesand enligt
definitioner och gransdragningar i
Appendix. En beddémning av risken for att
en investering kan komma att sta i strid
med exkluderingskriterierna ska inga i
hallbarhetsprovningen enligt ovan.
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Agandefas

Att forvalta pensionskapital innebar ett
ansvar att noga folja upp de investeringar
som gors. | ansvaret ingér att I6pande folja
upp investeringarnas utveckling och utéva
de mojligheter till paverkan som finns. AP6
ska vara en engagerad investerare med

en aktiv ansats avseende fragor som kan
skydda och skapa varde i investeringarna,
samt kan bidra till hallbar utveckling.

APG6 ska uppratthalla relevanta modeller
och metoder for kravstallande och
uppfdljning avseende innehavens
utveckling utifran finansiella, kommersiella,
legala och hallbarhetsrelaterade
perspektiv. Mojligheten att paverka ska
vara vagledande i utvecklingen av modeller
for kravstallande och uppféljning.

Respekt for internationella normer

ingar aven i den I6pande uppféljningen

av portfoljen. Om risk for krankning av
internationella normer identifieras i ett
befintligt innehav ska atgarder vidtas.
Exempel pa atgarder ar dialog med
forvaltaren av innehavet och krav pa
atgarder.

O0O0O0O0

Forvaltares finansiella rapportering och
rapportering av hallbarhetsaspekter
maojliggor en kontinuerlig bevakning

och uppféljning av investeringens
utveckling och en uppféljning gentemot
uppsatta mal. AP6 ska stéalla krav pa
relevant rapportering i enlighet med
vedertagna rapporteringsstandarder pa
riskkapitalmarknaden. Rapporteringen av
respektive innehav ska normalt ske minst
en gang per kvartal. Rapporteringen av
vissa hallbarhetsaspekter kan dock ske
arligen. AP6 ska aven efterfraga formell
rapportering av innehavens utveckling vid
arsmoten och andra informationsmoten
riktade till investerarna.

APG6 ska vidare bevaka eventuella
incidenter av vasentlig karaktar i
investeringsportfoéljen, via den formella
kvartalsrapporteringen eller pa annat vis.
APG6 ska ta del av rapporteringen och vidta
atgarder vid behov.

APG6 ska ha relevanta interna processer for
uppfoéljning av innehavens utveckling och
halla en hog standard pa den interna
rapporteringen i syfte att ha goda underlag
foér beslut och atgarder.



Likviditetsforvaltning

Att leva upp till rollen som ansvarsfull
investerare géller ocksa for de
investeringar som gors inom
likviditetforvaltningen. | AP6:s urval

av forvaltare for likviditetsforvaltning
ska granskning inga av arbetet med
hallbarhet och ansvarsfulla investeringar.
APG6 ska efterfraga tydliga processer for
ansvarsfulla investeringar och tydliga
kriterier for exkludering av investeringar
i kontroversiella branscher, i enlighet
med AP6 exkluderingskriterier. AP6

ska ha en kontinuerlig dialog med
forvaltarna om hur arbetet utvecklas och
vidta atgarder i fall investeringarna inte
lever upp till forvantningarna.

Vagledning vid sarskilda
forutsattningar

| undantagsfall kan AP6 genom avtal eller
styrelseplats h

a en direkt méjlighet att

paverka ett bolag i investeringsportfoljen. |
sadana fall galler sarskilda forutsattningar.
APG6 har sarskilda riktlinjer som omfattar
agarstyrning, styrelseplats eller plats

i nomineringskommitté vid sddana
investeringar.

Noterade innehav

Om APG6 undantagsvis blir direkt dgare i ett
bolag noterat pa reglerad marknad, till
exempel da ett onoterat bolag noteras, sa
beaktas god sed pa aktiemarknaden

i agarstyrningen och de lagar och regler
som galler pa den reglerade marknad dar
bolagets aktier handlas.




Paverkan
genom
samarbete

Utover att arbeta med paverkan i

enskilda innehav, ska AP6 samarbeta

med andra investerare och intressenter

i syfte att starka arbetet for ansvarsfulla
investeringar och ansvarsfullt agande

inom riskkapitalbranschen. Att arbeta for
vidareutveckling av bolagsstyrningsnormer,
langsiktigt vardeskapande och

hallbarhet, samt att skapa kunskaps- och
erfarenhetsutbyte med andra investerare
och branschorganisationer ar en del av
APG6:s ansvar och aktiva paverkansarbete.
Samarbete kan ske inom ramen for
investerarorganisationer, -natverk eller
andra initiativ. Samarbeten i olika former
avseende investeringsportfoljen ska utga
ifran AP6:s uppdrag och vardegrund sasom
formulerat i denna policy.

Oppenhet
gentemot APG6:s
intressenter

Effekterna av arbetet med att tillampa
policyn ska matas, féljas upp och rapporteras
regelbundet. Metoderna for uppféljning

ska vara andamalsenliga samt utvecklas
successivt for att mota regelverkskrav

och egna ambitioner. AP6 skai ars- och
hallbarhetsredovisning rapportera om
arbetet med ansvarsfulla investeringar och
ansvarsfullt agande.

Arbetet med att integrera hallbarhet

i forvaltningen, vilka mal AP6 har och

i vilken man malen uppfyllts samt hur
hallbarhetsarbetet bedrivs i 6vrigt ska
beskrivas i hallbarhetsredovisningen.
Hallbarhetsredovisningen ska

beakta vedertagna internationella
rapporteringsstandarder. AP6 ska samverka
med de andra AP-fonderna i syfte att
fondernas redovisning ska vara jamforbar i sa
stor utstrackning som mojligt.

Som statlig pensionsfond ar det viktigt att
kontinuerligt vara uppmarksam pa omvarldens
férvantningar avseende en rad olika fragor
och hur marknadens forutsattningar paverkar
mojligheten till langsiktig hallbar avkastning,
aven om Lagen om Sjatte AP-fonden ytterst
ligger till grund for verksamheten. AP6 ska
I6pande interagera med intressenter som
paverkas av AP6:s verksamhet, respektive
som paverkar AP6. AP6 bor med viss
periodicitet féra en strukturerad och fordjupad
intressentdialog i syfte att informera
verksamheten om omvarldens férvantningar.



Andringar och
uppdateringar

Denna policy ska behandlas och faststallas
av styrelsen arligen och vid behov revideras.
AP6:s hallbarhetschef ar dokumentansvarig
och ansvarar for att policyn revideras vid
behov.
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AP6

Policy for ansvarsfulla investeringar
och ansvarsfullt agande
Sjatte AP-fonden (AP6)



Bilaga till AP6:s Policy for ansvarsfulla
investeringar och ansvarsfullt agande

Exkluderingskriterier for AP6:s investeringsverksamhet

Karnvapen

Kemiska och biologiska vapen

Klustervapen

Anti-personella minor

Termiskt kol

Oljesand

Tobak

Cannabis

Definition och avgransning

Exkludering av bolag som ar involverade i utveckling,
produktion, anvandning, underhall, distribution,
forsaljning, import eller export, lagring eller transport av
karnvapen eller nyckelkomponenter som ar speciellt
utvecklade for karnvapen

Exkludering av bolag som ar involverade i utveckling,
produktion, anvandning, underhall, distribution,
forsaljning, import eller export, lagring eller transport av
kemiska eller biologiska vapen eller
nyckelkomponenter som ar speciellt utvecklade for
kemiska- eller biologiska vapen

Exkludering av bolag som ar involverade i utveckling,
produktion, anvandning, underhall, distribution,
forsaljning, import eller export, lagring eller transport av
klustervapen eller nyckelkomponenter som ar speciellt
utvecklade for klustervapen

Exkludering av bolag som ar involverade i utveckling,
produktion, anvandning, underhall, distribution,
forsaljning, import eller export, lagring eller transport av
anti-personella minor eller nyckelkomponenter som ar
speciellt utvecklade for anti-personella minor

Exkludering av bolag om >5 % av omsattningen kommer
fran utvinning av termiskt kol

Exkludering av bolag om >5 % av omsattningen
kommer fran utvinning av fossila branslen ur oljesand

Exkludering av bolag som producerar tobak eller
tobaksprodukter

Exkludering av bolag involverade i produktion av cannabis
eller produkter innehallandes cannabis, i syfte att brukas
som rekreationsmedel (d.v.s. ickemedicinskt bruk)



Vapen (krigsmateriel for strid)

Pornografi

Definition och avgransning

Exkludering av bolag som tillverkar eller saljer vapen,
samt bolag som tillhandahaller tjanster till sddan
verksamhet

Referensen till "tjanster” ovan avser i detta
sammanhang (exempelvis och utan begransning)
underhall, lagring, specialiserade logistiklésningar,
design, testning eller utbildning

Termen "vapen” avser i detta sammanhang produkter
a) avsedda for att doda, stympa eller 6delagga och b)
som saljs for militara andamal

Exkludering av bolag som producerar pornografiskt
material

Exkludering av bolag om >5 % av omsattningen
kommer fran distribution av pornografi, vilket omfattar
t.ex. féljande distributorer:

Kabel- och satellit TV om pornografiskt innehall visas
Hotell/turistanlaggningar/kryssningsfartyg som
tillhandahaller media med pornografiskt innehall
Specialaffarer (inklusive pa internet) for pornografiskt
material

Marknadsféring/reklam fér bolag som for
pornografiskt material

Termen "pornografi” avser i detta sammanhang en
skildring eller verksamhet av sexuell natur dar mansklig
vardighet kranks



